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◆本报记者徐卫星

2019 年度，北京市生态环境局
针对江淮汽车（股票代码：600418）对

车辆污染控制装置以次充好，冒充排放
检验合格产品出厂销售的行为，开出环保史

上单次罚金最高罚单，罚没金额累计达1.7亿元。
近年来，环境负面事件对上市公司市值波

动的影响也愈加明显。据上海青悦统计，2019年
度，A股上市公司或其下属子公司共存在数千条
环境违规记录。除江淮汽车（股票代码：600418），
另有9名公司上榜，他们分别是：包钢股份（股票代
码：600010），中国铁建（股票代码：601186）、中国石
化（股票代码：600028）、中国铝业（股票代码：
601600）、开滦股份（股票代码：600997），振华重工

（股票代码：600320），白银有色（股票代码：601212）
和建投能源（股票代码：000600）。

在近日举办的中国责任投资论坛（China
SIF）2020 夏季峰会上，北京商道融绿咨询有限
公司（以下简称商道融绿）发布《A 股 ESG 评级
分 析 报 告 2020》（以 下 简 称《报 告》）显 示 ，自
2012 年 6 月至 2020 年 6 月，共发生 ESG 风险事

件 19770 件，涉及到 1293 家上市公司，其中环境
类风险事件 8447 件，占比 43%，位居首位。（ESG
即环境、社会和公司治理（Environment、Social
Responsibility、Corporate Governance），包 括 信
息披露、评估评级和投资指引三个方面，是社会
责任投资的基础）

商道融绿研究表明，过去一年，61.6%的中
证 800 成分股公司（中证 800 指成分股是由中证
500 和沪深 300 成分股一起构成，中证 800 指数
综合反映沪深证券市场内大中小市值公司的整
体状况）出现过 ESG 风险事件，而上市公司的
ESG 评级表现和股价显著相关。

“近几年，中国对责任投资明显提升，很多
机构研究都显示，注重 ESG 投资的业绩跟大市
相比是有优势的，在中国尤为明显。”中国金融学
会绿色金融专业委员会主任、央行货币政策委员
会委员、清华大学金融与发展研究中心主任马
骏博士表示，“我预计监管部门将出台政
策，在上市公司和发债企业中实行强制
性的环境信息披露。有了这个政策
之后，上市公司的数据完整性
和质量会得到大幅提升。”

上市公司环境事件:八年八千多件
专家建议应在上市公司和发债企业中实行强制性环境信息披露

2018 年 5 月 21 日 ，证 监 会
曾表示，将研究建立上市公司
ESG 报告（包含以“社会责任报
告”、“可持续发展报告”等为名
称的报告）制度，持续强化上市
公司环境和社会责任方面的信
息 披 露 义 务 。 在 IPO、再 融 资
和并购重组审核中，要进一步
加大对环保问题的关注。

监管部门的上述表态，正是基
于当时部分上市公司和挂牌公司
接连因环保问题受处罚的背景。

2018年4月17日，山西三维集
团（股票代码：000755，后剥壳重组，
现用名：山西路桥）违规倾倒、排放
工业废渣、废水，严重破坏周边生
态环境，被媒体曝光。

4 月 20 日 ，江 苏 辉 丰 生 物
农业股份有限公司（以下简称
辉 丰 股 份 ，股 票 代 码 ：002496）
因违反环保规定被生态环境部

通报。通报显示，辉丰股份存
在非法处置危险废物、违规转
移和贮存危险废物、长期偷排
高浓度有毒有害废水以及治污
设施不正常运行等问题。

2018年 4月~5月，还有包括
凯马B（股票代码：900953）、广济
药业（股票代码：000952）、和胜
股份（股票代码：002824）、龙蟒
佰利（股票代码：002601）、南京
熊猫（股票代码：600775）等多家
上市公司和挂牌公司发布了涉
及环保的处罚整改公告，罚款
金额累计近 4000 万元。

随着上市公司更多的环境、
社会及公司治理负面事件曝光于
公众视野，上市公司的股价波动
也愈加呈现正相关的表现。以辉
丰股份为例，从昔日的“农药明星
股”到信披违规、车间停产、屡次
被卷入“环保门”，再到面临退市

风险，辉丰股份最终落得一地
鸡毛。

据中国证券投资基金业协
会调查统计，近年间，我国监管
部门、投资机构、上市公司及行
业 协 会 对 ESG 的 重 视 日 益 提
升 ，有 87%的 投 资 机 构 对 ESG
投 资 有 所 关 注 。 上 市 公 司 的
ESG 表现成为市场在衡量企业
投资价值时的重要维度。

淡马锡国际可持续发展和统
筹总裁胡以晨指出，今年第一季
度，由股东在股东年会上所推行
的提议中有66%与ESG参与式投
资策略和管理模式有直接关系。
在气候变化、自然资源稀缺和社
会不平等三大挑战面前，ESG 管
理不佳的公司，其风险回报比例
优势削弱，融资成本也会更高，对
消费者、雇员和投资人的吸引力
亦会逐渐丧失。

在政策和市场的推动下，
我国上市公司的 ESG 信息披露
呈增长态势。

《报告》统计，从 2009 年到
2020 年（截至 6月 15日），A 股上
市 公 司 发 布 ESG 报 告 数 量 从
2009 年的 371 份已经发展到目
前的 1021 份，数量增幅持续稳
定。2020 年约有 27%的上市公
司发布了 ESG 报告。其中沪深
300 上 市 公 司 2020 年 有 259 家
发布报告，占比已经超过 86%，
表明头部上市公司已经有较强
的 ESG 披露意识。

商道融绿董事总经理张睿
介绍，基于商道融绿的数据库
及 ESG 风险雷达系统，他们对
数据库收录的超过 1700 家上市
公司进行分析，并重点系统分
析以中证 800 指数成分股为代
表 的 A 股 上 市 公 司 2018 年 ~

2020 年 3 年 间 ESG 评 级 结 果 ，
发 现 ：A 股 上 市 公 司 ESG 报
告 及 ESG 指 标 披 露 稳 步 提
升 ，但 自 主 披 露 还 需 加 强 ，多
数 自 愿 披 露 指 标 的 披 露 率 还
未 超 过 50% ； A 股 上 市 公 司
ESG 整体绩效稳步提升，但总
体 水 平 仍 处 在 发 展 阶 段 ，其
中 ESG 管 理 和 披 露 提 升 显
著 ，同 期 ESG 风 险 暴 露 也 明
显增高，以上市公司出现 ESG
负面事件为代表的 ESG 风险情
况逐年上升，3年总体增长 7%。

根据商道融绿 ESG 风险雷
达数据库收录的A股ESG风险事
件统计，自 2012年 6月至 2020年
6月，共收录ESG风险事件19770
件，涉及到1293家上市公司，其中
环境类风险事件 8447 件，占比
43%；社会类风险事件 6607件，占
比 33%，公 司 治 理 类 风 险 事 件

4716件，占比24%。
“深入分析 ESG风险事件的

类型，以 E环境为维度，发现涉及
到大气污染、水污染及其他环境
负面事件（如程序违规等）是出现
较多的环境类风险事件。”张睿表
示，他们选取2018年至2019年中
证800成分股每期ESG评级得分
排名前100位和后100位的公司，
采用自由流通市值权重，分别构
建了“中证 800 高 ESG100 组合”
和“中证 800 低 ESG100 组合”。
以2018年7月至2020年5月的组
合股价走势可以发现，中证800高
ESG100 组合超过中证 800 基准
约 3.1%，而低 ESG100 组合落后
于中证 800 基准约 3.6%，另外在
最大回撤指标方面，高ESG100组
合也以 17.5%优于低 ESG100 组
合的 23.7%。上市公司 ESG绩效
和股价的相关性显著。

“ 不 过 ，跟 欧 美 市 场 相 比 ，中 国 市 场 的
ESG 产品占全部资管产品的比重还很小，我
们在 ESG 这个领域还相对落后。”马骏表示，这
主要有两个原因。一是我国机构投资者，包括
资管机构和资产所有者，对 ESG理念还没有充
分的认识，还要通过各种方式去呼吁。二是
ESG 投资的方法工具和数据还要完善，特别
是数据不够、数据质量不好等问题要解决。

针对上述问题，马骏认为，政府部门、机
构投资者、学术机构、第三方机构等都要共同
努力，并从以下三个方面入手。

一是要提升机构和个人的 ESG 投资意
识。首先要让数据说话，让更多人知道 ESG
投资的潜力，产品业绩确实能比基准好。其
次要做更多前瞻性的分析，尤其是金融机构
的环境压力测试和各类情景分析。

二是要强化信息披露。在推进实行强制
性的环境信息披露过程中可以开展试点，逐

步提升上市公司环境信息披露能力。
三是要进一步完善数据和方法。有了强

制性的环境信息披露要求，数据会变得更加
完整，但要强化数字的可用性和可得性，建议
将数据整合到一个平台中，让投资机构能够
更便利地获取这些数据，金融机构也要投入
一些资源来收集、整理和使用这些数据。此
外，要强化国际合作，了解发达国家使用数据
的方法。

“ 除 了 量 化 模 型 等 方 法 外 ，还 要 学 习
ESG Engagement 的方法，即资产管理公司作
为上市公司的股东，可以引导、要求上市公司
更多地从事绿色和负责任的经济活动，减少
污染和不负责任的经济活动，同时要强化和
提 升 公 司 治 理 水 平 。”马 骏 表 示 ，ESG En-
gagement的方法，可以改善公司 ESG 绩效，提
升中长期股价表现。这些做法国际上已有很
多经验，中国应该借鉴。

首席分析师

本报讯 河源市是广东省首批碳普惠制
的试点城市之一。目前，河源市积极开展景
区和工业园区碳普惠试点工作，在建设碳普
惠景区、推广低碳节能产品、建设河源市碳普
惠系统平台、宣传推广碳普惠制等方面取得
了良好成效。

河源市将碳普惠机制引入万绿湖景区、
深圳南山（龙川）产业转移工业园区和低碳酒
店，创建了河源特色的碳普惠激励机制。在
万绿湖景区，购买电子门票、森林碳汇增量、
植物认养是景区重点推广的低碳行为，同时，
景区开展碳币兑换景区门票优惠活动，开发
零碳产品，通过碳普惠平台激励景区的碳普
惠会员，推进万绿湖碳普惠景区的宣传和建
设，围绕万绿湖景区，还发展了涵盖酒店、餐
饮、土特产等领域的低碳联盟商圈。

此外，河源市大力推广碳普惠制核证减
排量项目，成功组织了东江林场、桂山林场、
新丰江林场3个林场及其他机构申报了林业
碳汇碳普惠核证减排量项目，减排量约16万
吨CO2当量，实现经济价值约323万元。

为了建立居民生活与商业活动的绿
色 纽 带 ，河 源 市 积 极 发 展 低 碳 联 盟 商
家 ，通 过 商 业 优 惠 鼓 励 市 民 积 极 参 与 碳
普 惠 制 ，目 前 已 初 步 组 建 涵 盖 电 影 、餐
饮 及 生 活 服 务 等 行 业 共 11 个 低 碳 联 盟
单位，为市民提供碳币兑换服务。

据悉，河源市已编制完成《低碳行为减
碳量碳币兑换及发放规则》，并且开通了碳
普惠平台河源模块，碳普惠用户可在平台
上实现碳币兑换、参与低碳活动、获取低碳
资讯。 张勇波

低碳商圈怎么运转？
河源大力推广碳普惠制

核证减排量项目

本报讯 日前，由厦门船舶重工股份有
限公司为英国船东 SIEM CarCarrier 公司
建造的双燃料汽车滚装船正式签字交付，
并离开厦门船厂进行燃气模式首航。

据悉，这艘船的 LNG 储存及供气系统
由国鸿液化气机械工程（大连）有限公司提
供，采用高压二冲程低速双燃料主机驱动，
配有低压四冲程双燃料发电机组及双燃料
锅炉，并配备了两只 1800m3的 LNG储罐，可
在跨洋航行中全航程使用 LNG燃料。公司
研发出匹配高压供气系统的“自平衡式再液
化系统”（以下简称SBR），能够节约能源并使
储罐压力一直维持在良好的范围内，可使
BOG（压力调节系统）的管理措施更加完善。

此船首次 LNG 燃气试航便完成了主
机从怠速到 100％全负荷运转的实船高压
供气系统匹配试验和 SBR 系统的功能性试
验。测试数据显示，对于使用高压二冲程低
速双燃料主机的散货船、油船及集裝箱船等，
SBR系统将会是一个不错的 BOG管理解决
方案。未来，国鸿液化气将持续不断地研发
和创新，为清洁能源技术领域和即将到来的
船舶能源迭代贡献力量。 付磊

双燃料汽车滚装船首航
国鸿液化气研发清洁能源技术2 近8年上市公司ESG环境类风险事件占比43%

大气污染、水污染及其他环境负面事件（如程序违规等）出现较多

3 我国ESG投资仍相对落后

应强化环境信息披露，进一步完善数据和方法，借鉴国际经验

1 环境表现不佳的上市公司融资成本更高
辉丰股份从农药明星股到面临退市风险的教训
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制图/刘伟龙
2018 年上半年上市公司环境违规统计

本报记者徐卫星北京报道 记者从企
查查数据了解到，7 月 14 日，国家绿色发展
基金股份有限公司成立，注册地址为上海
市黄浦区汉口路 110 号，注册资本 885 亿
元，公司经营范围包括一般项目：股权投
资，项目投资，投资管理，投资咨询（除依法
须经批准的项目外，凭营业执照依法自主
开展经营活动）。

据了解，国家绿色发展基金股份有限
公司工商披露的发起人中，第一大股东为
中 华 人 民 共 和 国 财 政 部 ，持 股 比 例 为
11.30%；第二大股东分别为国家开发银行、
中国银行、中国建设银行、中国工商银行、
中国农业银行，各持股 9.04%。

国家绿色发展基金股份有限公司成立
股东包含财政部、国家开发银行等

社会类
4716件，占24%

治理类
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环境类
8447件，占43%


