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实控人等各种花式违规盲目冒进，将企业带入摘牌困境

多家环保上市公司黯然退场
◆本报记者邓玥

7月 30日，*ST节能（股票代码：000820）
在 19个交易日股价低于 1元，退市生死一线
的时刻，上演了地天板，股价收盘还站上了 1
元，收报1.03元。尽管暂时告别退市，重新获
得 20 个交易日的喘息时间，但依然危机
重重。

事实上，今年有好几家环保上市公司
集体“翻车”，面临退市、摘牌的命运。自
*ST 凯迪（股票代码：000939）5 月 13 日起
暂停上市后，天翔环境（股票代码：300362）
2018 年、2019 年财务会计报告均被出具无
法表示意见的审计报告，触发了暂停上市
的按钮。此后，神雾退（原名神雾环保，股
票 代 码 ：300156）的 股 价 连 续 多 日 低 于 1
元，进入退市整理期，将被摘牌，盛运退（原
名盛运环保，股票代码：300090）距离摘牌
日期也越来越近。

多家环保上市公司都曾风
光无限，如今却猝然倒下

而回望过去，这些企业曾经风光无限。
1992 年春，32 岁的陈义龙带着创业的

冲动和激情，和另外几名电力学科的年轻
人完善了不停运在线清洗技术，解决了多
年来困扰燃煤电厂的大难题。不久，凯迪
电力揭牌，陈义龙出任总经理。

1996 年，46 岁的邓亲华原本已是一家
国企的高层领导，却决定创业。那年，刚刚
30 岁的吴道洪也没有继续他的科研之路，
开起了公司，为耗能较大的企业推销节能
技术。一年后，另一个年轻人趁着改革开
放的浪潮，在安徽创办了桐城市输送机械
制造有限公司，就是“盛运退”的前身，这个
年轻人就是彼时 34岁的开晓胜。

经过 10 多年打拼后，有人称陈义龙为
“生物质发电”的“奠基人”，邓亲华家族以 25
亿元财富排在四川富豪第25位，开晓胜数次
进入胡润财富榜，被誉为“桐城首富”，吴道洪
被人们亲切地称作“吴博士”，身家百亿。

他们带领下的公司也盛极一时：天翔
环境股价在 2015 年一度高达 72.10 元；神
雾退、*ST 节能市值最高时分别达 379 亿
元、287 亿元；*ST 凯迪被称为国内“生物质
发电第一股”；盛运退亦是垃圾焚烧发电明
星股。

可是今天，它们为何会猝然倒下？

违规担保、隐形债务压身，
或被刑拘，或被禁入证券市场

回首来时路，盛运退大股东开晓胜，

“神雾双雄”主心骨吴道洪，天翔环境实控
人邓亲华、*ST 凯迪元老陈义龙都“不约而
同”地走上了违法违规的道路，这直接导致
公司内控失效，积重难返。

一位业内人士接受媒体采访时叹息，
“垃圾焚烧发电这个行业是真的好，可惜公
司被开晓胜的关联企业拖垮了。”正因关联
企业出了问题，导致上市公司隐形债务多。

比如，盛运退对开晓胜控制的盛运重
工等 9 家关联公司和非关联公司提供担保
21.24 亿元。截至 2016 年末，为其提供资
金余额 9.77 亿元，资助盛运退及其子公司
的参股企业 2.4 亿元等，均未及时履行审议
程序及信息披露义务。

事实上，盛运退的违规行为共涉及资
金 68.55 亿元。深圳证券交易所列出了开
晓胜五大“罪状”，包括违规对外提供担保、
实际控制人非经营性占用上市公司资金、
违规对外提供财务资助、业绩预告和业绩
快报不准确、未及时披露资产冻结及债务
逾期信息等。

与 开 晓 胜 所 犯 的 错 误 相 似 ，吴 道 洪
为 神 雾 退 及 其 子 公 司 借 款 提 供 担 保 约
10 亿 元 ，并 涉 嫌信息披露违法违规。此
前，因被疑存在关联交易，神雾退经营业绩
急转直下。

天翔环境则曾因财务造假被证监会立
案调查，邓亲华通过签订虚假采购合同、借
款及民间过桥拆借等方式，非经营性侵占
天翔环境资金 20.9 亿元未依法披露；陈义
龙存在虚假信息披露等多重违规行为，行
为性质恶劣……

他们利用职务便利违规对外担保、借
款等，掏空了公司资产，严重损害了投资者
利益，难逃证监会的严厉处罚。

7 月 20 日，开晓胜因涉嫌违法犯罪被
安徽省安庆市公安局刑事拘留，终身禁入
证券市场。吴道洪被深交所公开谴责，邓
亲华被证监会予以警告，处以 90 万元罚
款，陈义龙也被证监会顶格处罚，10 年禁

入证券市场。

盲目圈地导致资金链紧张，
回归技术方能行稳致远

兴许想抓住环保利好政策频出的时
机，2015 年前后，这几家环保上市公司基
本都有跑马圈地，大规模举债并购、举债扩
张 PPP、BOT 等项目的盲目举动。

盛运退主营业务转变为单一的环保类
业务后，全力开拓垃圾焚烧发电产业，项目
遍及全国。比如公司与山东海阳、吉林农
安、海南儋州、河北石家庄、安徽庐江、黑龙
江东宁、贵州德江等多个地区签署了生活
垃圾焚烧发电项目特许经营权协议，而已
投产、在建和拟建的垃圾焚烧发电项目都
是重资产项目，主要以 BOT 模式为主。

远东资信研究部研究员王博曾撰文指
出，在 BOT 模式下，参与者一般需自筹项
目资本金比例不低于 30%，且在建设期内

（一般为 2 年）基本无现金流入，待项目建
设完毕进入运营期后，参与者开始获得运
营 收 入 和 现 金 流 入 ，运 营 期 一 般 为 20
年-30年。

也 就 是 说 ，BOT 项 目 开 工 前 期 时 间
长 ，且 投 资 规 模 较 大 ，账 款 回 收 周 期 长 ，
PPP 项目也是如此。由于项目资金需求增
大、周期长、投资回报率降低，一旦融资能
力有限，就会导致资金链紧张、经营难度和
压力不断增大。

天翔环境显然也是吃了大包大揽 PPP
项目、激进扩张的亏。上市之后，公司便豪
掷 80 亿元，连续 3 年间发起了至少 5 起海
外并购的大动作，为迅速获取环保技术、转
型环保行业铺路。2015 年以后，公司承接
了大量 PPP、EPC 项目，PPP 项目成为公司
环保领域四大业务板块之一，项目总额超
20亿元。

采 取 同 样 扩 张 策 略 的 *ST 凯 迪 ，在
2015 年从 15 名交易对手处购买其持有的

87 家生物质电厂、58 家林业公司、5 家风电
厂等 154 家公司，总对价 68.5 亿元。

业内人士认为，前几年因环保行业刚
刚兴起，冒进是整个行业的一大特征。“企
业往往出现将短期贷款拿去做长线项目的
状况，这个过程就像滚雪球，不停贷款造成
企业严重‘加杠杆’，同时埋下资金断流等
隐患。闭环上任何一个环节出现问题，钱
就有可能还不上，长此以往企业背上沉重
负担。”

据媒体统计，截至今年 6 月，这五家公
司合计债务逾期达 294.29 亿元，其中*ST
凯迪债务逾期超百亿元。

蓝 海 经 济 观 察 分 析 过 去 5 年 部 分 环
保企业的业绩发现，2015 年-2017 年，环
保 行 业 出 现 业 绩 持 续 增 长 ，与 PPP 模 式
的 推 广 时 间 高 度 重 合 。 同 时 ，大 量 环 保
企业公告获得相应政府采购订单。但多
数 企 业 增 收 不 增 利 ，利 润 增 速 远 远 落 后
于 营 收 增 速 ，甚 至 出 现 营 收 增 速 不 减 ，
利 润 增 速 转 负 。 此 外 ，到 2019 年 ，已 有
多家上市环保企业应收账款占营收的比
重超 60%。

有分析认为，环保行业未来可能具有
10 万亿元的市场规模，并且长期高速增
长。业内专家指出，未来环保行业总体将
朝着更有质量的方向去成长。“从项目情况
来看，行业整体的收益水平比之前要高，同
时整个环保行业都更理性了。另一方面，
在外环境变化的过程中，企业也会逐渐呈
现差异化的定位。”

一位业内人士也表示，经历了这波环
保上市公司退市潮之后，环保企业对外部
市场环境的认识更加深刻，对企业内部发
展规律也有更深的理解。“这些企业大多是
民营企业，民营企业的优势其实不是依赖
大的资本投入，而是以技术为根本，设计好
商业模式，同时不能盲目贪大，要控制好企
业自己的边界，量力而行，才能让企业持续
长久发展下去。”

本报记者蒋朝晖昆明报道 日前，云南
省召开了新能源汽车产业发展工作领导小
组会议。会议强调，准确把握国家新能源
汽车产业发展政策，坚定信心、抢抓机遇，
创造条件、营造氛围，加大工作力度，千方
百计把新能源汽车产业打造成为推动云南
高质量发展的重要产业。

近年来，云南省委、省政府高度重视新
能源汽车产业发展，成立以省长为组长的
省新能源汽车产业发展工作领导小组，全
省上下协调联动、多措并举、循序渐进推动
新能源汽车产业发展并取得了显著成效。

据了解，滇中新区杨林汽车产业园初
步形成聚集发展态势，北汽昆明分公司、东
风云汽、江铃昆明 3 个新建项目均已投产，

其中北汽项目已取得新能源乘用车整车资
质。航天神州、云南五龙、宝能等新能源汽
车项目已经开工或即将开工建设。截至目
前，全省共有 4 家整车企业和 7 家改装车企
业，整车产能 38.2 万辆，7 家企业取得新能
源汽车生产资质。新能源汽车产能约每年
6 万 辆 ，产 品 涵 盖 纯 电 动 乘 用 车（轿 车 、
SUV）、客车、厢式货车、专用车以及混合动
力客车等。截至 2019 年底，全省新能源汽
车保有量超过 5 万辆，其中乘用车占比超
过 50%；此外，全省建成各类充电桩超过 6
万个。

此次会议在深度分析全省新能源汽车
产业发展现状的同时，对新能源汽车产业
培育和推广使用工作进行深入研究，进一

步明确了今后的努力方向、工作重点和主
要措施。

会议提出，要围绕构建现代化产业体
系，充分发挥云南面向南亚东南亚的区位
优势和清洁能源优势，抢抓产业发展窗口
期，遵循产业发展规律，坚持市场化方向，
强化政策支持，全面补齐短板弱项，克服一
切困难，重点从以下四个方面全力加快全
省新能源汽车产业发展。

一是加大产业扶持力度。聚焦重点领
域，抓住关键环节，进一步细化完善政策措
施，鼓励支持龙头企业扩能达产，着力在引进
电池、电机、电控等关键配套项目上取得重大
突破，以更大力度培育新能源汽车产业。

二是全面创造新能源汽车推广使用条

件。针对新能源汽车使用中存在的痛点难
点堵点问题，强化规划引领，科学合理布
局，创新商业模式，完善标准体系，聚焦滇
中地区、旅游重点城市和高速公路主干线，
发挥骨干企业带动作用，大力推进充电基
础设施建设，加快提升服务水平和保障能
力，实现在云南驾乘新能源汽车方便快捷、
自由自在。

三是充分发挥企业主体作用。鼓励企
业积极在滇布局产能、加大投入，着力发展
配套产业、延伸产业链条，不断提升技术创
新水平，加大产品营销力度，增强市场竞争
力和影响力。

四是大力营造新能源汽车推广使用的
浓厚氛围。聚焦昆明等重点城市，充分发
挥示范引领作用，积极打造上下游协同创
新、聚集发展的新能源汽车产业园区，加大
新能源汽车在公共领域的推广使用力度，
增强新能源汽车辨识度和认可度，积极引
导个人购买使用，倡导绿色出行、绿色消
费，有力助推新能源汽车产业快速健康发
展，为推动云南高质量发展增添新动能、注
入新动力。

发挥面向南亚东南亚的区位优势和清洁能源优势

云南大力打造新能源汽车产业

本报记者刘俊超济源报道 近日，
在闻名全国的愚公故里、河南省济源
市，河南豫光金铅集团有限责任公司

（以下简称豫光）再生铅资源循环利用
及高效清洁生产技改项目熔炼系统竣
工试产，标志着中国铅冶炼行业工艺
技术装备升级。

据悉，为主动适应国家生态环境
治理形势、加快绿色转型升级，2017
年以来，豫光对原有的两条废铅酸蓄
电池分离拆解生产线、两条再生铅冶
炼生产线进行装备升级改造。

在项目 20 亿元的总投资中，年生
产再生铅 30 万吨，是目前世界生产再
生铅设计能力最大的项目，环保投入
超过了 50%。技改项目在智能、绿色、
技术改造方面表现更优：首创再生和
原生相结合的资源高效循环生产模
式，可节能 30%、减排 50%，使劳动效
率提高 50%，对推动豫光金铅向高端
化、绿色化、智能化、融合化、标准化生
产迈进，占领中国铅锌冶炼行业制高
点，树立有色金属冶炼行业标杆具有

“里程碑”式的意义。
另外，项目建设实施了许多重大

技术革新。大气治理方面，在铅行业
首家采用绿色环保集成新技术；污水
治理方面，在铅行业首家采用硫化-
中和的污酸处理新技术；渣处理方面，
采用节水节能新技术；硫酸生产方面，
铅行业首家采用热回收技术；在水处
理方面，采用新的水循环技术等等。
通过新技术应用，项目实施后，主要污
染物 SO2、NOX、颗粒物、重金属（铅、
砷、镉）排放浓度均分别比原生产线同
比下降 86%、88%、84%、80%，排放总量
也同比下降，效果显著。

据了解，近 10 年来，豫光累计投
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本报记者杨涛利阿勒泰报
道 近年来，由于大力发展沙棘
产业，阿勒泰地区绿色生态产
业扶贫之路打开了一扇窗。在
哈巴河县库勒拜镇，贫困户达
斯旦·塔勒哈提别克（以下简称
达斯旦）种植的 100 亩大果沙
棘长势郁郁葱葱。

达斯旦是当地的沙棘种植
户，同时也是产业工人。达斯
旦所在的新疆康元生物科技股
份有限公司（以下简称康元公
司）是一家年处理沙棘净果 1
万吨的沙棘产品研发企业。多
年前，康元公司在哈巴河县风
沙源建设了 2 万亩沙棘基地，
带动农户种植沙棘，开发生产
沙棘产品。

如今，种植大沙棘，过上好
日子，已成为当地农牧民脱贫
致 富 路 上 的 普 遍 共 识 。 据 了
解，康元公司以订单农业的方
式收购沙棘，每公斤 5 元，一亩
地平均产量在 300 公斤左右，
亩 均 纯 收 入 达 1500 元 。 仅
2019 年 就 收 购 农 牧 民 种 植 的
订单沙棘 395.23 吨，带动农牧
民实现增收 197.62 万元。而在
康元公司的带动下，哈巴河县
农牧民种植沙棘近 6 万亩。今
年哈巴河县沙棘种植面积将再
扩大 2 万亩，到年底将达到 10
万亩的种植规模。

康元公司副总经理彭正荣

说：“阿勒泰地区充足的阳光、
较大的昼夜温差、广袤的沙砾
土地等都为种植优质大果沙棘
提供了良好自然条件。当地政
府给予很多的优惠扶持政策发
展沙棘产业，涉及土地征用（流
转）、苗木繁育与种植、病虫害
防治、产品推广等各个方面。”

近年来，阿勒泰地区把发
展以沙棘为主的小浆果产业放
在调整和优化农村产业结构的
首要位置，通过引进企业进行
研发创新，不断延伸沙棘产业
链。同时，阿勒泰地区通过推
行“龙头企业+合作社+农户”
的模式，统一种植品种、统一技
术指导、统一栽培管理措施、统
一订单保底收购，实现了种植
户基本收入和企业生产原料的

“双保险”。
目前阿勒泰地区大果沙棘

种植面积达 25 万亩。随着一
批龙头企业的入驻，阿勒泰地
区大果沙棘的商品转化率也在
不断提高。在此基础上，阿勒
泰地区制定了大果沙棘产业发
展规划，计划 5 年内沙棘种植
面积达到 50 万亩。而随着沙
棘种植面积的不断扩大，不仅
沙棘控制水土流失、固水保土、
防 风 固 沙 的 生 态 效 益 日 益 凸
显；依托发展沙棘产业，更多的
农 户 也 将 走 上 生 态 扶 贫 新
路子。

沙棘成阿勒泰生态扶贫宝贝
种植面积达25万亩，订单农业带领农牧民增收

资逾 50 亿元，组织实施了包括
冶炼渣处理技术改造工程、再
生铅资源循环利用及高效清洁
生产技改工程在内的多个绿色
项目，不断加快转型升级步伐，
持续推进高质量发展，连年跻
身“中国企业 500 强”“中国制
造业 500 强”“财富中国 500 强”
行列，进入河南省百强工业企
业 10强行列。

16 个月前，建设之初的豫
光再生铅资源循环利用及高效

清洁生产技改项目还是一片荒
山，建设者们从烧结锅、烧结
机，到富氧底吹氧化-鼓风炉
还原熔炼、液态高铅渣直接还
原，再到再生铅资源循环利用
及高效清洁生产技改项目所应
用的绿色环保最新集成技术，
豫光先后引领中国铅工业实现
了五次革命性升级，在业内首
家实现了“物质流、能量流、信
息流”的全面创新升级。

单位：亿元 图片来源：界面新闻

公司

*ST 节能

盛运环保

*ST 凯迪

天翔环境

神雾环保

2019年净利润

-20.43

-19.9

-19.21

-18.57

（未经审计）-15.97

2018年净利润

-6.57

-31.13

-48.1

-17.44

（未经审计）-14.94

同比

-211.08%

36.04%

60.07%

-6.49%

-6.9%

2019年末净资产

-19.65

-18.62

2.46

-17.33

预计为负

债务预期

7.88

49.64

186.85

35.1

14.82

首席分析师
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